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Hinter dem Active Mining

Fonds stehen

Kai Heinrich

Vorstand CEO

Plutos Vermdgensverwaltung AG
e 700 EUR Millionen verwaltetes Vermdgen
e Griindung 1994
e 32 Mitarbeiter
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Micro MEETS MACRO

INVESTMENT

Markus Mezger

Vorstand fiir Portfoliomanagement &
Research mit 2 Mrd. $ AuM (fiir 2005-2014)

Portfolio - Manager
¢ Global Macro
¢ Rohstoff Futures
e Gold und Goldaktien

Berufliche Stationen
o Tiberius Asset Management (Mitgriinder)
e BW - Bank Asset Management
e IBM Deutschland

Volkswirt



Warum sind Minenaktien
heute attraktiv?

3433

Hohe Angebotsdefizite bei Metallen durch Energiewende

Investitionsriickstand im Rohstoffsektor

Relativ zu Technologieaktien vernachlassigtes Anlagesegment

Attraktive Bewertung im Vergleich zu anderen Aktiensegmenten



Minenaktien: Relative Starke
voraus

Minenaktien sind im Vergleich zu US-Technologieaktien sehr giinstig hewertet

Rohstoffaktien relativ zum Weltaktienindex World Index

UbermafRige Zentralbankgeldmengenauswertungen 500 - 500
haben zuerst Asset-Inflation und ab 2021 auch
Guterpreisinflation hervorgebracht

400 - - 400
Starke Uberbewertungen bei Technologieaktien

300 - - 300
Attraktive Bewertung im Minensektor

200 - L 200

Fehlallokation: Die 7 grofsten US — Technologieaktien
(Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Meta, Nvidia,

Tesla) sind 10 — mal so teuer wie der gesamte 100 + L 100
Weltminensektor

Neuer Zyklus der relativen Starke von Minenaktien

/ 2000 2005 2010 2015 2020 2025
hat bereits begonnen, steht aber noch am Anfang

— Metals & Mining Index gegen World Index
— Oil & Gas Index gegen World Index
Source: LSEG Datastream



Fokussierung auf reine
Minenaktien

Die Konzentration auf Mining und systematische Titelauswahl schaffen ein
Alleinstellungsmerkmal

Rohstoffaktien

Metalle & Mining

Metalle

Mining

» Allgemeine Metalle und Mining
+ Stahlproduzenten

* Bergbaudienstleistungen

» Metallrecycling und -produkte

Gold & Silber

- Gold |+ silber

« Diversifizierte

Metalle

= Kupfer
* Aluminium-

produkte

« Zink & Blei
» Nickel

* Gold

« Silber

- PGM

= Zinn

» Eisenerz

+ Diamanten

« Uran

« Lithium

+ Spezialmetalle

/ Seltene Erden

« ExCoal!

* Integrierte Ol- und Gasunternehmen
= Ol- und Gasexploration und -

férderung

« Olraffinerien
* Ausrilistung und Dienstleistungen flir

die Olindustrie

* Pipelines & Transport




Uberlegenheit eines
systematischen
Investmentprozesses

Kombination einer Vielzahl fundamentaler und technischer Selektionskriterien

Substanzwert giinstig bewertete Firmen

Dividendenrendite dividendenstarke Firmen

Stabilitat

solide finanzierte Firmen

Operative Gewinnmargen

Nettogewinnmargen

Free Cash Flow

Gewinnmargen Schatzungen nachste 12 Monate

Dividendenrendite
Dividendenfinanzierung
Dividendenwachstum
Dividendenschatzungen

Portfoliokombination
aus einer Vielzahl
fundamentaler und
technischer
Indikatoren

Positives Preis-Momentum

Rel. Haufigkeit positiver Performance
Haufigkeit technischer Signale
Rollierende Sharpe-Ratio

Wachstumsraten

Net Income & Free Cash Flow
EBITDA

Rohstoff-Produktion
Rohstoff-Reserven

Zinsausgabenquote

Verschuldung in Relation zum Borsenwert
Working Capital

Kursvolatilitat



Signitikante aktive
Mehrrenditen

Systematische Skalierung, Auswertung und Kombination
diverser Selektionskriterien

Systematische Skalierung, Auswertung und Kombination diverser Selektionskriterien

25.600 —Systematic Mining Portfolio [Backtest)

Mining Backtest
ex China /India/Turkey
Anlageuniversum 100, Quartil 1

Rendite p.a.
Volatilitat p.a.

— Global Mining Index
12.800 — Metals & Mining Index

6.400

3.200

Rendite p.a. )
Volatilitét p.a.

Stand 31.12.2025

Quelle: Micro Meets Macro Investment GmbH




Titelselektion mit hohem und
stabilem Alpha

3.200
— Systematic Mining Portfolio (Backtest) zu Metals & Mining Index
1.600 = Systematic Mining Portfolio (Backtest) zu Global Mining Index
c Mining (Backtest)
800 Uberrendite p.a. [ 14,55
Tracking Error p.a. | 14,01 %
Information Ratio 1,04
400
Stand 31.12.2025
200
100
50
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Quelle: Micro Meets Macro Investment GmbH




Isher sehr starke relative
erformance des Fonds

Performanceindikation Active Mining seit effektivem Fondsstart
am 23. September 2024, Stand 14.01.2026

120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
Active Mining Global Mining Metals & Mining  Blackrock World Allianz Global
Index Index Mining Metals & Mining

Quelle: Refinitiv, Micro Meets Macro Investment GmbH
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Die vorstehenden Angaben und die Darstellungen inklusive Einschdtzungen (im Folgenden auch ,Informationen genannt) wurden von der
Plutos Vermdgensverwaltung AG nur zu Informationszwecken erstellt. Sie stellen keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar. Die
Informationen stellen weder ein Angebot fiir den Abschluss eines Vermogensverwaltungsvertrages noch eine direkte oder indirekte
Empfehlung fiir den Erwerb oder die Verdufserung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar und ersetzen nicht eine
individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Sie dienen ausschliefslich Ihrer Information und stellen weder eine persénliche

Empfehlung als Teil einer Anlageberatung noch eine Anlagestrategie- und Anlageempfehlung (,,Finanzanalyse®) dar. Dies gilt auch dann,
wenn einzelne Emittenten oder Wertpapiere erwahnt werden.

Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und
Gewissen getroffen und stammen aus oder beruhen (teilweise) auf von uns als vertrauenswiirdig erachteten, aber von uns nicht
Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Die Plutos Vermdgensverwaltung AG Ubernimmt trotz sorgfaltiger Beschaffung und
Bereitstellung der Informationen fiir die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen keine
Gewabhr. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschatzungen der Plutos Vermdégensverwaltung AG zum Zeitpunkt der
Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern konnen. Diese kénnen daher durch aktuelle Entwicklungen tiberholt
sein oder sich ansonsten gedndert haben, ohne dass die bereitgestellten Informationen, Einschatzungen, Meinungsaufserungen oder
Darstellungen geandert wurden beziehungsweise werden.

Bei Bedarf setzen Sie sich deshalb bitte mit uns in Verbindung.

Bitte beachten Sie: Frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung. Diese Informationen inklusive Einschatzungen dirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen
weiterverteilt oder veréffentlicht werden, sofern nicht hierfiir ausdriicklich durch die Plutos Vermogensverwaltung AG vorgesehen. Jede
Haftung fiir direkte beziehungsweise indirekte Schaden oder Folgeschaden aus Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen
werden, die in dieser oder einer anderen Dokumentation und/oder Publikation der Plutos Vermdgensverwaltung AG enthalten sind, wird
abgelehnt.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG).



Vorstand: Kai Heinrich (Vorsitzender), Thomas Gotta - Aufsichtsrat: Dr. Bernd Tiirk (Vorsitzender), Gerhard Kroll, Christian Rafflenbeul -
Registergericht: Amtsgericht Frankfurt am Main Registernummer: HRB 119459 -
Umsatzsteuer-Identifikationsnummer gemafs § 27a Umsatzsteuergesetz: DE 216981583

Wir verfiigen Uber eine Erlaubnis nach §15 WpIG fiir die Durchfiihrung von Finanzdienstleistungen (BaFin Nummer: 118244). Fiir die Tatigkeit nach WpIG ist
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Strafse 24 — 28, 60439 Frankfurt am Main (www.Bafin.de) die zustandige Aufsichtsbehdrde.
Wir verfiigen ferner tiber Erlaubnisse nach § 34c Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 Gewerbeordnung (Immobilienmakler und Darlehensvermittler), § 34d
Absatz 1 Gewerbeordnung (Versicherungsvertreter); Registernummer: D-Z585-EIRP5-89; IHK Frankfurt am Main, Bérsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main
und § 34i Absatz 1 Gewerbeordnung (Immobiliardarlehensvermittler).

Vermittlerregister (www.vermittlerregister.info): Registrierungs-Nr. D-W-179-8AIU-70 (fiir § 34i GewO).

Zustandige Berufskammer fiir die Erlaubnisse nach GewO ist die IHK Wiesbaden, Wilhelmstr. 24 — 26, 65183 Wiesbaden, www.ihk-wiesbaden.de

Risikohinweise: Jegliche Finanzanlagen unterliegen Risiken. Auch bei einer Vermdgensverwaltung und Investmentfonds bestehen die Risiken der
Finanzinstrumente in die investiert wird. Es konnen Kursschwankungen und endgiiltige Verluste eintreten. Bitte beachten Sie daher die Risikohinweise in den
Vertragsunterlagen. Diese Unterlage dient nur einer ersten Information und stellt keine Anlageberatung dar. Mafsgeblich sind die Vertragsunterlagen.



Plutos
Vermdgensverwaltung AG
t069 660 5591-0
info@plutos.de

Geleitsstrafse 14

60599 Frankfurt am

Main

www.plutos.de
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